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Edessa pari vuotta’kasvua

Rakentamisen momentum on nyt

Maarakennuspaiva 30.9.2021
Paaekonomisti Jouni Vihmo



Suomi toipuu pari vuotta vauhdilla — 2023 hidastuu taas

Pandemiaa edeltdva taso saavutettu ja edellinen suhdannehuippu saavutetaan kohta
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Rakentamisen kasvaa nyt muun talouden tahdissa
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Luottamuksen ja talouden kasvu vetavat
rakentamisen kasvuun

Rakentaminen ja bkt (vuosimuutos) Rakentamisen luottamus (saldoluku)
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Suomen talouskasvu vetaa rakentamisen kasvuun

Tyollisyys kadntyy kasvuun tyévoimapulan rajoittamana

Rakentamisen aloituskuutiot (milj. m3) Talouskasvun todennakaisyys (%)
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Rakentaminen kasvattaa taloutta jo loppuvuonna

Aloitusten kasvu nakyy ensi vuonna selvana kasvuna — jatkossa rakentaminen kasvaa muun talouden rajoissa
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Liikevaihdon kasvu jatkui ripeana heinakuussa

Asuntorakentaminen vetdd — korjausrakentaminen pysyi kasvussa — infran kasvu osoittaa taittumisen merkkeja

Liikevaihdon vuosimuutos (%) Rakentamisen myynnin maara (trendi 2015=100)
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Asunnot, teollisuus ja julkinen tukevat infran suhdannetta

Julkinen ja toimisto piristyvat kuluvana vuonna

Rakennusluvat, miljoonaa kuutiota
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Kustannuskehitys on suurin yksittainen riski

Oljyn hinta kolmen vuoden ennitykseen
- Energiakriisi Euroopassa pahenee

Goldman Sachs arvioi, Bljyn hinta kiipeaa kohti koillista

ettd Brent-laadun
tynnyrihinta voi
kivuta tdnd vuonna
90 dollariin.

Anton Rinta-Jouppi
antonrinta-jouppi@almamedia fi

Brent-raakadljyn tynnyrihinta nousi
tiistaina yli 80 dollarin, kun maail-
mantalouden kysynti kasvaa ja
energiakriisi Euroopassa pahenee,

Oljyn hinnan nousu tuo talouk-
siin myds inflatorista painetta, ar-
vioi Bloomberg.

Oljyn hinta noussut elokuun lo-
pun kuopasta jo yli 20 prosenttia,
silld barrelin hinta oli tuolloin 65
dollaria.

Nykyinen hinta on korkein sitten
vuoden 2018 lokakuun. Koronakrii-
sin aikaan barrelin sai halvimmillaan
alle 40 dollarilla.

Bloombergin mukaan kyseessi

FENJA NURM

Brent-futuurien hintakehitys

LAHDE: BLOOMBERG

Dollaria
80
60
ey
20
2020 2021 o
3 2 8 &£ L fF 2 EE L E LR 2 S %
3" 52 53¢czs35z&8%¢&
x £ - g T = T B T

on jalleen uusi rajapyykki yha pa-
henevassa energiakriisissd. Kysynta
ylittdd tarjonnan talli hetkelld rajus-
ti. My6s toisen yleisen ljylaadun eli
WTI:n hinta oli tiistaina nousussa.
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PANKIT OVAT ennustaneet &ljyn hin-
nan nousevan selvasti jatkossa, sil-
1d alan tuottajat eivit eri arvioiden
mukaan investoi tarpeeksi tuotan-
toon tulevaisuutta ajatellen.

Yhdysvaltalaispankki Goldman
Sachs arvioi Brentin tynnyrihinnan
nousevan tdméan vuoden puolella
vield 90 dollariin.

Tilannetta ovat pahentaneet
myds ljyntuottajajirjestd Opecin
aiemmin sopimat tuotannon leik-
kaukset, joilla 6ljyn hintaa pyrit-
tiin nostamaan koronan aiheutta-
masta alhosta.

SAMAAN AIKAAN Euroopan energia-
markkinoilla maakaasun ja padstooi-
keuksisen hinnat ovat nousseet en-
natyslukemiin.

Bloombergin mukaan markki-
noilla on nyt paljon merkkeji tuo-
tannon vajeesta, joka pahenee to-
dennikoéisesti talvella, kun energian
kysynta kasvaa.

Myos Norjan vesivoimalla tuote-
tun energian maara on laskussa, sa-
moin kivihiilen tarjonta.

Britanniassa jo moni pienempi
energiayhtié on vaikeuksissa tai kaa-
tunut. Toisaalta kysynnan kasvu on
nostanut Euroopan suurten energia-
yhtiéiden porssikursseja.

Esimerkiksi Royal Dutch Shellin

osake on noussut viikossa kymme-
nisen prosenttia.

ENERGIAN KALLISTUMINEN on saa-
nut myds Euroopan hallitukset poh-
timaan tukitoimia, joiden avulla eli-
misen kallistumista kompensoitai-
siin.

Ttalian hallitus paitti viime vii-
kolla kolmen miljardin euron tuki-
paketista rajun sdhkén hinnannou-
sun takia vaikeuksiin joutuneille ko-
titalouksille.

Sahkon hinnan ennustetaan nou-
sevan Italiassa vield ainakin 40 pro-
senttia Idhikuukausina.

Pddministeri Mario Draghi on ar-
vioinut, ettd energian kallistuminen
vaarantaa koko Euroopan elpymisen
koronakriisista.

My®6s Ranska ja Espanja ovat ke-
hittimassa kotitalouksille vastaavia
tukitoimia kuin Italia.

Energian hintojen nousu nikyy
myds Suomessa ja muissa Pohjois-
maissa.

Porssisihkon hinta on ollut yhti
korkealla viimeksi tammi-helmi-
kuussa 2010.

Ldahde: Kauppalehti, OP

Koron noston ajankohta

Inflaatio toistaiseksi tilapaista — korkojen nousu ajoittuu parin kolmen vuoden pddhadn

Rahapolitiikkakoron noston ajankohta
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Infra vetaa rakentamista

Asuntorakentamisen enndtysvauhti hiipuu 2023

Infrarakentaminen vauhdittaa koko
rakentamista

* Maanpaallinen ja —alainen infra kasvaa
ripeasti
Muu kuin asuinrakentaminen supistui
eniten ja toipuu hitainten
* Liike- ja toimisto ei paase kriisia
edeltavalle tasolle
Asuntorakentaminen toipuu vauhdilla
e Kasvu hitaampaa 2023 alkaen
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Maa- ja vesirakentaminen ei kaanny talouden mukana

Edessa pientd laskua korkealta tasolta

Maa- ja vesirakentamisen maaran vuosimuutos (%) Talouskasvun todennakadisyys (%)
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Kaupungit vivuttavat Suomen kasvua ja kehitysta

Kaupunkien infrahankkeet aiheuttavat muuta rakentamista ja kasvua ympdrilleen

Oulu patoaa kasvua Pohjoisessa
Keskusta tiivistyy ja kasvaa

Tampere ei odottele kasvua vaan tekee sita
Raitiotie vivuttaa asunto- ja palvelurakentamista

Turku haluaa raitiotien ja isoja investointeja
Raitiotie viimeistelee vuosien kehittamistyon

Espoo kasvaa raiteiden varassa
Espoo kasvaa ja tiivistyy metron ja rantaradan varteen

Vantaa haluaa maailman luokan kaupungiksi

Vantaa panostaa sisdiseen ja ulkoiseen saavutettavuuteen >

. N . P0h TG 55""‘ Korjolo
Helsinki haluaa lisaa kaupunkia sator o S oy

Helsinki tiivistda ja laajentaa keskustaa kunta Pirkan- a,z;ar-y

Vmwm Kanhta-Lame

Pienemmat kasvukeskukset laajenevat ja tiivistyvat
Lahden ohitustie vapauttaa rakennusmaata, Kuopion Savilahti ja Joensuun
asemanseutu laajentavat keskustaa, Jyvaskylan Lutakko tiivistaa keskustaa
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Suomella ei ole varaa tehda kunnollista

Valtion rooli on rakentaa infra
Lilkennejarjestelman kehittamisen rahoitus , miljoonaa euroa

Suomelta puuttuu iso kuva ja rahat.
I I I I I I I Suomessa Liikenne 12-ohjelman rahoitusraami

vuosille 2021-2032 on vajaat 27 miljardia euroa.
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avulla yli kolmekertaisesti Suomeen verrattuna.
50 Suomen EU-saanto jaa pieneksi.
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Suomen rakentaminen tempoilee

Parasta suhdannepolitiikkaa mahdollistaa rakentamisen tasainen kehitys

Rakentamisen arvonlisdys (2005=100)
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Asuntorakentaminen poukkoilee — infra matelee

Kaupungistumisen toinen aalto vaatii lisaa investointeja
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Rakentaminen kasvaa pitkalla aikavalilla
verkkaisesti hitaan talouskasvun vanavedessa

Rakentamisen ja BKT:n muutos vuosikymmenittdin keskimaarin (%)
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Rakennettuun ymparistoon kohdistuu valtavia paineita

Kaikilla on oikeus taloudellisesti, sosiaalisesti ja ekologisesti kestavaan elamaan postinumerosta riippumatta

Kasvukeskusten taytyy ratkaista Koko Suomen pitaa uudistua Suomi pitaa yhdistaa
uudisrakentamisen haasteet kestavasti korjausrakentamalla sisdisesti ja ulkoisesti
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KORJAUSRAKENTAMINEN
[Imastonmuutokseen 9
vastaaminen, muuttuvat g
kayttotarpeet ja elinian
pidentaminen,
arvon sdilyminen

INFRA
Pitkdjanteisyys ja riittava
rahoituksen taso,
kilpailukykyinen ja
saavutettava Suomi
postinumerosta riippumatta

ASUNTOTUOTANTO
Riittava ja laadukas
asuntotuotanto
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